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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN
1 juli 2013 — 30 september 2013

Juli — September 2013

Dotterbolagen SKA GmbH & Co. KG samt PlaCell AB har avyttrats under perioden.
Nettoomsittningen uppgick till 52,7 (78,5) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1,7 (2,9) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till 3,5 (-2,1) MSEK.

Resultat per aktie blev 0,19 (-0,11) SEK.

Nischer AB (publ) &r ett investmentbolag med afférsidé att genom kunskap, kapital och engagemang férvérva, dga och
utveckla attraktiva familj- och generationsskiftesholag med stor tillvéxtpotential. Nischers nuvarande verksamhet bestar av
det heldgda dotterbolaget IndustriQ med fokus pé industri- och verkstadsbolag. Nischer &r listat pa NASDAQ OMX First
North och bolagets Certified Adviser & Remium Nordic AB (www.remium.com).

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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Presentation av finansiell information

Den 10 september avyttrade Nischers dotterbolag IndustrIQ AB aktierna i Swegoth Industri
AB till Health Care Invest S.A. Swegoth AB var via bolaget EII, European Industry Investors
AB, agare till det rorelsedrivande bolaget SKA GmbH & Co. KG. IndustrIQ AB dgde 51 % av

aktierna i Swegoth Industri AB.

Vidare avyttrade IndustrIQ AB dven 100 % av aktierna i PlaCell AB till Health Care Invest
S.A.

Ovanstdende innebar att koncernens resultatrakning for det tredje kvartalet endast omfattar
drygt tvA manaders utfall avseende avyttrade dotterbolag.

Avyttringarna har inneburit en koncernmassig reavinst pa 5,6 MSEK.

I jamforelsesiffrorna for foregdende ar ingar det i oktober 2012 avyttrade bolaget Mintec
Paper AB.

Som en konsekvens av avyttrade innehav, pagar en utviardering av ett antal attraktiva forvarv
inom utvalda segment. Styrelsens ambition dr att under de kommande aren investera i
foretag med hog tillvaxt- och lonsamhetspotential och med fokus att fortsitta att skapa viarde
hos vara kunder och darmed virde at vara dgare.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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VD-kommentar

Utvecklingen under det tredje kvartalet har varit ndgot svagare an tidigare under aret framst
beroende pa semestrar. Konjunkturen fortsatter dock att forbattras.

Nettoomsittningen for tredje kvartalet uppgick till 52,7 MSEK jamfort med 78,5 MSEK
motsvarande period foregaende ar da Mintec Paper, som avyttrades under fjarde kvartalet,
svarade for 15,7 MSEK. Eftersom SKA och PlaCell avyttrades den 10 september har detta
forstds ocksa paverkat omsattningen att kvartalet endast innehallit utfall for drygt tva
manader. Koncernens rorelseresultat (EBITDA) for tredje kvartalet uppgick till 1,7 MSEK och
foregaende ar 2,9 MSEK varav Mintec Paper svarade for 1,5 MSEK. Detta ger en EBITDA-
marginal pa 3,2 % jamfort med 3,7 % for samma kvartal 2012.

Portfoljbolagen

PlaCell

PlaCell ar ett av Skandinaviens dldsta lego-tillverkande formsprutningsforetag grundat 1920.
Foretaget ar aktivt inom fordons-industri, vitvaror, konsumentprodukter och VVS.
Foretagets karnverksamhet ligger i formagan att genom hog kompetens och erfarenhet mota
kunders behov av avancerad formsprutning av tekniska plaster samt verktygstillverkning.

For PlaCell har tredje kvartalet inneburit ett fortsatt fokus pa produktionssattning av nya
utvecklingsprojekt. Resultatet av detta arbete har trots nedgéng i verksamheten pga
semestrar, varit positivt. Foretaget redovisar en nettoomsattning om 14,9 MSEK for
kvartalet att jamfora med 15,3 MSEK foregéende ar, alltsd en omsittning i nivd med
foregdende ar trots att kvartalet endast bestar av drygt tvA manader. Dessvarre har perioden
paverkats av hoga reparationskostnader och delvis hogre materialkostnader an tidigare
under aret. Bolagets rorelsemarginal (EBITDA) under perioden uppgick dock till 4,5 % viket
var vasentligt hogre dn foregdende ars niva pa 2,0 %.

SKA

SKA GmbH Co. KG, vilket Nischer-koncernen har agt till 51%, ar baserat i Tyskland och
tillverkar och levererar sikerhets-komponenter till fordonsindustrin. Verksamheten utgors
av innovativ och kostnadseffektiv processutveckling av stansade siakerhetspldtkomponenter
av hoghallfast stal.

Den forsiktigt optimistiska uppgéngen for bilindustrin i Europa och sarskilt i Tyskland
forstarks och forsiljningen for bolagets kunder fortsitter att utvecklas positivt.
Nettoomséattningen for det tredje kvartalet uppgér till 52,5 MSEK vilket ar vasentligt hogre
an forra arets 47,8 MSEK (cirka 10 %), detta trots en negativ valutaeffekt med en fortsatt
stark svensk valuta. SKA redovisar en EBITDA pa 2,2 MSEK (4,3 % marginal) for kvartalet
jamfort med 1,7 MSEK (3,6 % marginal) foregdende ar

Magnus Roubert
VD Nischer AB (publ)

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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Koncernens resultat for perioden juli — september 2013

Nettoomsattning

Koncernens totala nettoomséttning minskade kraftigt under tredje kvartalet och uppgick till
52,7 (78,5) MSEK, en minskning med 32,0% jamfort med motsvarande period 2012.
Jamforelsesiffrorna for 2012 inkluderar Mintec Paper, som avyttrades under fjarde kvartalet
2012 samt att endast drygt tvd ménader av kvartalet for dotterbolagen ingar i omsittningen
2013 pga avyttringar. Vid konsolidering av Nischer-koncernen paverkas dessutom
koncernens totala nettoomsattning av en negativ valutaeffekt pa grund av den starka svenska
kronan.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for perioden minskade och uppgick till 23,6 (27,5) MSEK, vilket ger en
bruttomarginalen pa 42,6 % (35,1%). Ett 0kat bruttoresultat i framforallt SKA har bidragit till
det 6kade bruttoresultat for koncernen.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Tredje kvartalets rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) minskade jamfort med samma
period 2012 och uppgick till 1,7 MSEK (2,9) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa
3,2 % (3,7 % 2012).

Resultat fran andelar i koncernféretag

Resultat fran andelar i koncernforetag uppgar till 5,6 MSEK och avser reavinst fran
avyttringar av dotterforetag.

Resultat fore skatt

Resultatet fore skatt uppgick till 3,0 MSEK for perioden jamfort med -1,5 MSEK tredje
kvartalet 2012.

Koncernens kassaflode och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 0,1 MSEK (4,0 MSEK 2012), vilket
innebar en minskning med 3,9 MSEK (+0,8 MSEK 2012) for tredje kvartalet.

Antal aktier
Antal aktier uppgick vid periodens slut till 18 215 093.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for tredje kvartalet 2012 uppgick till 0,19 SEK (-0,11 SEK 2012). Resultatet
per aktie skulle uppga till 0,15 SEK (-0,086 SEK 2012) vid fullt utnyttjande av utestaende
teckningsoptioner.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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Medarbetare

Medelantalet anstallda i Nischer-koncernen under perioden uppgick till 110 personer (132
personer 2012).

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké f6r perioden januari - december 2013: 13 februari 2014

Moderbolaget

Nischers affarskoncept innebar en narstadende forvaltning och ett aktivt 4gande av bolagets
dotterbolag, bide genom ett strategiskt arbete i dotterbolagens styrelser samt att utgora ett
operativt stod i den dagliga verksamheten. Allt for att skapa de basta forutsattningarna for
Nischers dotterbolag att utvecklas och maximera dess potential.

De intakter som moderbolaget har under tredje kvartalet utgors uteslutande av fakturering
av konsult- och managementtjanster till dotterbolagen. Moderbolagets omsattning uppgick
under tredje kvartalet till 0,5 MSEK (0,0 MSEK 2012). Antalet anstillda i moderbolaget
uppgick vid periodens slut till 0 personer (2 personer 2012). Resultatet under tredje kvartalet
uppgick till — 0,6 MSEK (-0,4 MSEK 2012).

Vid en extra bolagsstamma den 30 juli beslutades att aktiekapitalet skulle nedsattas med
30,0 MSEK for att tacka den forlust som uppstod i samband med nedskrivning av aktier och
andelar i dotterbolag. Vidare beslutades att grianserna for aktiekapitalet enligt
bolagsordningen skulle nedséttas till att omfatta 10 MSEK till 40 MSEK.

Granskning

Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Vid bedomning av Nischers framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell
resultattillvixt &ven beakta riskfaktorer. Nischers verksamhet paverkas av ett flertal risker
som kan ge effekt pa Nischers resultat och finansiella stéllning i varierande grad. For en
beskrivning av bolagets risker hianvisas till bolagets arsredovisning for 2012.

Stockholm 5 november 2013

Styrelsen

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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For ytterligare information:

Magnus Roubert, VD
magnus.roubert@nischer.se
070 556 1912

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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Koncernens resultatrakning

2013 2012 2013 2012 2012
TSEK 1 jul - 30 sep 1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep 1 jan - 30 sep 1jan-31dec
Rérelsens intékter
Ovriga rorelseintakter 2534 829 2528 2 546 4261
Ravaror och forddenheter -31685 -50 990 -138 264 -173 212 -218 365
Personalkostnader -10 880 -15220 -40 346 -49 379 - 62509
Ovriga rérelsekostnader 4 9 -1 0 - 13
Minoritetsintresse -48 230 -1454 -984 -562
PERIODENS RESULTAT 3536 -2 069 4618 -4 239 -15929

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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Koncernens balansrakning

1scher

2013 2012 2012

TSEK

30-sep 30-sep 31-dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar - 38031 24016
Finansiella anlaggningstillgangar 41212 16543 2234
Varulager - 42769 31502
Kundfordringar och andra fordringar 5210 52232 41541
Summa omsattningstillgangar 5291 99 988 81031
SUMMA TILLGANGAR 46 503 229 880 163 511
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 61036 101 850 102 274
Periodens resultat 4618 -4 239 -15929
Avséttningar - 6042 1874
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 1689 50303 0
Summa langfristiga skulder 6615 96 795 58 974
Kortfristiga skulder
Forskott till kunder - 8302 8928
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 1316 54 814 43 966
Summa kortfristiga skulder 6197 70331 57013
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 503 229 880 163 511

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,

Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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Kassaflédesanalys for koncernen i sammandrag

2013 2012 2013 2012 2012

TSEK
1 jul - 30 sep 1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep 1 jan - 30 sep 1jan-31dec
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1631 3624 -75 5993 7602
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2433 -1897 -3 889 -7 586 -29 145
Likvida medel vid periodens slut 81 3987 81 3987 7768

Forandringar i koncernens Eget kapital

2013 2012 2013 2012 2012

TSEK
1 jul— 30 sep 1 jul - 30 sep 1jan-30 sep 1jan-30 sep 1jan-31dec
Ingaende eget kapital 30030 42835 28928 45431 45431
Omrékningsdifferenser 125 -7 145 -1197 -756
Effekt av omvant forvarv - - - - -15929

Koncernens nyckeltal

2013 2012 2013 2012 2012
1 jul—30 sep 1jul-30sep  1jan-30sep 1jan-30 sep 1jan-231dec

Nettoomséttning, TSEK 52705 78515 217 052 267 453 339 237
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), TSEK 1680 2883 10127 12399 13917
Resultat fore skatt, TSEK 3862 -1457 5519 -1898 968
Eget kapital per aktie, SEK 1,85 2,20 1,85 2,20 1,59

Berakningar per aktie ar baserade pa antal aktier vid periodens slut (18 215 093 aktier). Vid fullt utnyttjande av
utestaende teckningsoptioner uppgar det totala antalet aktier till 24 105 493.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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Moderbolagets resultatrakning

2013 2012 2013 2012 2012
TSEK
1jul - 30 sep 1 jul - 30 sep 1jan-30 sep 1jan-30 sep 1jan-31dec
Rérelsens intékter
Ovriga rorelseintakter 0 0 - 125 125
Ravaror och forddenheter 0 0 0 0 0
Personalkostnader -1 -489 -129 -1376 -1875
Summa rérelsens kostnader -1079 -1093 -3 287 -4 259 -6 506
Rérelseresultat -641 -375 -1973 -1979 -3 507
Finansiella intakter och kostnader -3 0 -30 049 -1 -34 769

Moderbolagets resultat fram till 2011-04-13 avser den tidigare verksamheten (f.d. Netrevelation AB) vilken
avyttrades som en del i den strukturaffaren som genomfordes under 2011.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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Moderbolagets balansrakning

2013 2012 2012
TSEK
30-sep 30-sep 31-dec
TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar 35890 101 771 64 959
Kundfordringar och andra fordringar 3484 5058 3326
Likvida medel 81 114 82
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 102 275 102 275
Periodens resultat -1980 -38 276
Leverantorsskulder och évriga skulder 9611 8576
Kassaflodesanalys for moderbolaget i sammandrag
2013 2012 2013 2012 2012
TSEK
1jul - 30 sep 1 jul - 30 sep 1 jan-30 sep 1jan-30 sep 1jan-31dec
Kassaflode fran den lopande verksamheten -701 =212 -1903 99 65
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 424 0 1902 2 0

Likvida medel vid periodens slut 81 114 81 114 82

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt séte i Stockholm.
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Forandringar i moderbolagets Eget kapital

2013 2012 2013 2012 2012

TSEK
1 jul - 30 sep 1 jul - 30 sep 1 jan - 30 sep 1 jan - 30 sep 1jan-31dec

Ingaende eget kapital

Nyemission

Utgaende eget kapital 29014 97 332 29014 97 332 61036

Definitioner

Bruttoresultat Nettoomséttning minus kostnader for salda varor och tjanster.

Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) Resultat fore av- och nedskrivningar (Eamings Before Interest, Tax, Depreciation

and Amortisation).

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning.

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten upprittas i enlighet med Arsredovisningslagens krav och
Bokforingsnamndens kompletterande normgivning BFNAR 2007:1. Moderbolaget och
koncernen tillimpar Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allminna rad for storre
foretag. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade i forhallande
till vad som framgar av arsredovisningen 2012.
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