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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN
1juli 2011 - 30 september 2011

Juli — september 2011

Nettoomsittningen 6kade med 14,2% till 82,2 (72,0) MSEK.
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 2,3 (3,3) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -2,2 (-1,2) MSEK.

Resultat per aktie var -0,12 (-0,07) SEK.

(Jamforelsetal inom parantes avser proformaredovisning for perioden 1 juli — 30 september 2010. Denna
omfattas inte av revisorns dversiktliga granskning. Ytterligare kommentarer lamnas i avsnitt Proformaredovisning
och jamforelsesiffror nedan)

Nischer AB (publ) &r ett investmentbolag med afférsidé att genom kunskap, kapital och engagemang

forvérva, dga och utveckla attraktiva familj- och generationsskiftesbolag med stor tillvéxtpotential. Nischers
nuvarande verksamhet bestar av det heldgda dotterbolaget IndustrlQ med fokus pa industri- och verkstadsbolag.
Under 2010 férvérvades IndustriQs samtliga portfoljbolag; Mintec Paper AB, PlaCell AB och SKA GmbH Co. KG.
Nischer &r listat p4 NASDAQ OMX First North och bolagets Certified Adviser & Remium AB (www.remium.com).

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Tidigare genomford strukturaffar

Under forsta halvaret 2011 genomfordes en strukturaffir som innebar en dndrad inriktning
for davarande verksamheten i Netrevelation. Beslut om genomférande av strukturaffaren
fattades av en extra bolagsstimma den 13 april 2011 och innebar att den tidigare
verksamheten (f.d. Netrevelation) avyttrades och att verksamheten IndustrIQ AB forvarvades
genom ett s.k. "omvint forvarv". Efter genomford strukturaffar andrade bolaget
verksamhetsinriktning och bolagsnamn. Pa grund av denna andring genomgick Nischer
NASDAQ OMX sedvanliga granskning for notering pa First North och bolagets ansékan om
aternotering godkidndes av NASDAQ OMX den 7 juli 2011. Fran och med den 8 juli 2011
handlades Nischer aterigen pa ordinarie listan pa First North under kortnamnet NIS. Mer
information om tidigare genomford strukturaffar finns i delarsrapport for perioden 1 januari
— 30 juni 2011 och pad www.nischer.se.

Sammanlaggning av aktier

Pa bolagsstimma den 6 juli 2011 fattades beslut om att aktierna skall ldggas samman 1:100,
vilket innebar att hundra (100) gamla aktier ldggs samman till en (1) ny aktie. Avstaimnings-
dag hos Euroclear Sweden AB for sammanliggningen var onsdag den 3 augusti 2011. Det
totala antalet aktier uppga efter sammanliaggning till 18 210 589 aktier. Med anledning av
sammanliggning av aktier fordndrades vissa av villkoren for bolagets teckningsoptioner.
Dessa innebar att kontraktsstorleken dndras sa att hundra (100) teckningsoptioner ger ratt
att teckna atta (8) aktier samt att ny teckningskurs vid utnyttjande av teckningsoptionerna
omriknades till 8,00 kronor per aktie. Teckningsoptionerna som ar listade pa First North
under kortnamnet NIS TO 1 och ISIN-kod SE0003944297 kan tecknas lopande till och med
den 30 juni 2013 med kvartalsvis registrering hos Bolagsverket.

Proformaredovisning och jamforelsesiffror

Koncernen

Koncernredovisningen ar som framgar ovan till f6ljd av det omvénda forvirvet en
fortsattning av IndustrIQ-koncernens finansiella information. Verksamheten i IndustrIQ-
koncernen forviarvades under andra halvaret 2010. Darfor finns inga relevanta jamforelse-
siffror avseende 2010. Jamforelsesiffrorna for resultatrakningen utgors darfor av en
proformaredovisning som har upprattats for att illustrera hur resultatet av verksamheten
2010 skulle ha redovisats om denna hade ingatt i koncernen hela 2010. Proforma-
redovisningen avser inte att presentera vilken finansiell stillning eller vilket resultat som
verksamheten faktiskt skulle ha uppnatt om forvirvet skett vid ingdngen av 2010; €j heller
visa finansiell stillning eller verksamhetens resultat fo6r nagon framtida tidpunkt eller
forvarv. Proformaredovisningen baseras pa foljande arsredovisningar for ar 2010; IndustrIQ,
Mintec Paper AB, PlaCell AB och SKA GmbH Co. KG.

Proformaredovisningen omfattas inte av revisorns oversiktliga granskning.

Jamforelsesiffror for eget kapitalrakning lamnas inte da koncernens verksamheter
forvarvades forst under andra halvaret 2010.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Moderbolaget

For balansrakningen 1dmnas jamforelsesiffror per 2010-12-31. For resultatrikning,
kassaflodesanalys och eget kapitalrikningar ldmnas inga jamforelsesiffror. Bakgrunden ar att
dessa jamforelsesiffror inte anses relevanta da de enbart innehéller den tidigare
verksamheten i ddvarande Netrevelation AB.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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VD-kommentar

Det tredje kvartalet 2011 utgor en milstolpe for Nischer och kan kdnnetecknas som starten
for Nischer-koncernen. Kvartalet och Nasdag OMX:s godkdnnande om aternotering den 7
juli var startskottet for Nischer och den nya verksamheten.

Under perioden har fokus primart legat pa att aktivt arbeta vidare med utveckling av bolagets
dotterbolag, samt att fullfélja uppbyggnaden av Nischer som koncern och moderbolag.
Ledning och styrelse har intensivt arbetat vidare med att utviardera bolagets finansiella- och
operativa strategier samt att planera for den langsiktiga implementeringen av dessa. En av
huvudkomponenterna i detta arbete ar tillvaxt, bide organisk och tillvaxt via forvarv. Bolaget
har darmed fortsatt att arbeta med potentiella forvarvsobjekt.

En viktig aktivitet under tredje kvartalet har varit att forbereda samtliga verksamheter f6r en
forandring i konjunkturen. Tillsammans med ledningen for respektive dotterbolag har
scenarioplanering och krisplaner utarbetats for att snabbt kunna stélla om produktion och
verksambhet till en lagre efterfragan. I och med detta arbete anser ledningen att koncernens
bolag dr forberedda for eventuella forandringar i efterfragan och sviangningar i konjunkturen.

Forsiljningen var fortsatt mycket god for Nischer-koncernen under det tredje kvartalet.
Omsattningen steg till 82,2 MSEK, vilket var en 6kning med 14,2% jamfort med samma
period foregdende &r (proforma). Okningen kommer framst frin SKA som fortsittningsvis
haft en god orderingdng och forsiljning, men dven Mintec Paper har uppnatt hoga
forsdljningsnivaer under perioden och redovisade en all-time-high forsiljning i september.
Nischer har dock belastats av 6kade kostnader och goodwill-avskrivningar pa grund av
tidigare genomford strukturaffar. Detta tillsammans med en tillfalligt begransad maskin-
kapacitet hos SKA som okat bolagets produktions- och logistikkostnader, har resulterat i ett
lagre resultat for koncernen. SKA har tidigare under aret vidtagit nddvandiga atgéarder, bl.a.
investerat i tvd nya maskiner varav den ena nu ar i drift och den andra levererades i slutet av
perioden, vilket under Q4 2011 och Q1 2012 majliggor for bolaget att mota kundernas 6kande
efterfragan och darmed minska kostnaderna som praglat andra och tredje kvartalet.

Portfdljbolagen

Mintec Paper
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Mintec Paper har haft en fortsatt positiv utveckling under det tredje kvartalet med en 6kad
forsiljning pa 11,1% jimfort med samma period 2010 (proforma). Okningen under kvartalet
ar starkast inom segmentet papper men ocksd inom segmentet nonwoven. For perioden
januari till september uppgar Mintec Papers forséljning till 46,5 MSEK, vilket 4r en 6kning
med 22,4% jamfort med motsvarande period 2010 (proforma). Resultatmassigt har bolaget
haft 6kade materialkostnader under kvartalet vilket paverkar resultatet negativt. De 6kade
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materialkostnaderna har resulterat i att Mintec Paper har forhandlat fram prisokningar
gentemot ett antal kunder vilka kommer att trada i kraft frin och med borjan av fjarde
kvartalet 2011.
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For PlaCell har tredje kvartalet 2011 huvudsakligen varit préaglat av silj- och marknads-
aktiviteter for att sdkra upp bolagets prognostiserade tillvaxt for perioden 2012-2013, samt av
att forbereda verksamhet for presumtiva svingningar i konjunkturen. PlaCell klarade sig vl
igenom krisen 2008-2009 och kunde redovisa svarta siffror for perioden, vilket gor att
bolaget och dess ledning har erfarenhet och goda forutsattningar for att anpassa
verksamheten efter en eventuellt lagre efterfragan. P4 grund av avvaktan pa marknaden har
PlaCells kunder, framst dess fordonsindustrikunder, aktivt arbetat med att effektivisera sina
lager vilket resulterat i en minskad omsattning for PlaCell med 6,8% jamfort med samma
period 2010 (proforma). Forsaljningen under tredje kvartalet uppgick till 14,1 MSEK. Den
lagre forsiljningen medforde ett minskat resultat for perioden jamfort med motsvarande
period foregaende ar (proforma).

SKA SKA
SKA GmbH Co. KG ar baserat i Tyskland och o i . fj
tillverkar och levererar sikerhetskomponenter . B - I
till fordonsindustrin. Verksamheten utgérs av. =~ _1o \ -
innovativ och kostnadseffektiv process- A %
utveckling av stansade sakerhets- @ j;
platkomponenter av hoghallfast stal. 2 } 2%
’ ;ﬂ F;i 2009 2010 2011 .
Det gangna kvartalet har varit en framgangsrik S ReRoomstiniog BB

period for SKA som fortsitter att uppleva en
mycket stark tillviaxt. Bolaget hade under det tredje kvartalet en omséttning pa 5,9 MEuro,
vilket ar en okning med 32,3% jamfort med motsvarande period 2010 (proforma). Den hoga
efterfragan kombinerat med en begransad maskinkapacitet, som f6ljd av tidigare rapporterat
maskinhaveri, har kravt ett temporart behov av extern produktionskapacitet vilket lett till
hogre produktions- och logistikkostnader for verksamheten. Situationen har dock forbattrats
under kvartalet med installation och produktionssittning av en av de tva nyinvesterade hog-
teknologiska maskinerna. Den andra maskinen levererades mot slutet av perioden och
kommer att installeras och sittas i produktion under fjarde kvartalet 2011. Bagge dessa
maskiner har en hogre kapacitetsgrad an befintliga maskiner och kommer maojliggora for
SKA att under Q4 2011 samt Q1 2012 inneha goda forutsittningar for att méta en fortsatt hog
efterfragan.

Lars Rutegard
Tillférordnad VD Nischer
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Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.



Nischer AB (PUBL) DELARSRAPPORT JULI-SEPTEMBER 2011 | \l lscher

Koncernens resultat for perioden juli — september 2011

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning okade till 82,2 (72,0)* MSEK vilket dr en 6kning med 14,2%
jamfort med motsvarande kvartal 2010. En fortsatt stark tillvixt pa fordonsmarknaden har
lett till en god forsaljning for SKA som tillsammans med Mintec Paper utgor den
huvudsakliga anledningen till periodens 6kning. Mintec Paper har framforallt haft en 6kad
forsiljning inom segmenten Papper och Nonwoven.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for tredje kvartalet 2011 uppgick till 27,0 (26,5)* MSEK medan
bruttomarginalen minskade till 32,8 (36,8)* procent. Okade materialpriser hos Mintec Paper
har bidragit till det minskade bruttoresultatet.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Periodens rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 2,3 (3,3) * MSEK vilket
motsvarar en EBITDA-marginal pa 2,8 (4,6)* procent. Okade kostnader och betydande
goodwillavskrivningar i Nischer, som en f6ljd av tidigare genomford strukturaffar, har
paverkat koncernens resultat negativt under kvartalet. Aven hégre produktions- och
logistikkostnader, orsakat av en hog efterfragan kombinerat med en tillfallig kapacitetsbrist,
har reducerat periodens resultat.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt uppgick till -1,8 MSEK jamfort med -1,3* MSEK motsvarande period 2010.

Koncernens kassaflode och finansiering for perioden juli — september 2011

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 3,0 MSEK, vilket innebar en minskning med 3,9
MSEK for det tredje kvartalen. Forandringen utgors framst av fordndringar av kortfristiga
fordringar och skulder i koncernen.

Antal aktier

Antal aktier uppgick vid periodens slut till 18 210 589.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for tredje kvartalet 2011 uppgick till -0,12 (-0,07) * SEK. Resultatet per
aktie skulle uppga till -0,09 (-0,05) * vid fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

1 Jamforelsesiffra avser proformainformation (se avsnitt Proformaredovisning och jamforelsesiffror
ovan).
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Medarbetare

Medelantalet anstillda i Nischer-koncernen under perioden uppgick till 133 (116) personer.

Risker och osakerhetsfaktorer

Globala ekonomiska risker

Nischers dotterbolag har ett flertal storre kunder vars forsaljning ar beroende av den globala
konjunkturen. En utdragen konjunkturnedgiang med minskad konsumtion och minskade
investeringar skulle kunna medfora en betydande minskning av efterfragan pa bolagens
produkter. Globala och regionala ekonomiska och politiska férhallanden kan darfor komma
att paverka bolagets omséttning, resultat och finansiella stéllning negativt.

Beroende av kunder

Koncernen har kunder som varierar i storlek och karaktir. Vissa av bolagens kunder stér for
en signifikant del av bolagens forsiljning, vilket utgor en risk for negativa effekter pa
Bolagets omsittning, resultat och finansiella stiallning i hindelse av att en eller flera av dessa
kunder soker sig till andra leverantorer. Kundernas forsiljningsandel varierar fran kund till
kund men inget av dotterbolagen har emellertid ndgon kund som star for mer dn 40 procent
av den totala forséljningen. De fem storsta kunderna stér for 60 procent av koncernens
omsattning.

Beroende av leverantorer

For att koncernens bolag skall kunna leverera sina produkter ar de beroende av att
komponenter och tjanster fran tredje part uppfyller 6verenskomna krav vad galler till
exempel miangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran
leverantorer kan innebira att produktionen forsenas, vilket i det korta perspektivet kan
innebdra minskad eller utebliven forsaljning.

Konkurrens

Nischers verksamhet bedrivs i en konkurrensutsatt bransch vilken bland annat kan paverkas
av prispress som i sin tur driver pa krav pa kostnadseffektiva 10sningar. Konkurrerande
foretag kan darfor komma att 6ka konkurrensen med Bolagets produkter. Trots att Nischer
standigt forsoker anpassa sig till den rddande konkurrenssituationen kan Bolaget bli tvunget
att gora kostnadskravande omstruktureringar av verksamheten for att kunna behélla
marknadsposition och lonsamhet.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké for perioden januari - december 2011: 20 februari 2012

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Handelser efter periodens utgang

Under perioden 1 juli — 30 september har 4 504 aktier tecknats via bolagets
teckningsoptioner, vilka registrerades hos Bolagsverket den 12 oktober 2011. Det totala
antalet aktier uppgar darefter till 18 215 093.

Stockholm 14 november 2011

Styrelsen

For ytterligare information:

Lars Rutegérd, tillférordnad VD
lars.rutegard @nischer.se
08-120 465 80

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Koncernens resultatrakning

2011 2010 2011 2010 2010
TSEK 1 juli - 30 sep 1 juli - 30 sep 1jan-30 sep 1jan-30 sep 1 jan-30 dec
(proforma) (proforma) (proforma)
I
Rérelsens intékter
MNetoonsating |
Ovriga rorelseintakter 359 669 2316 2920 3416
Rorofens ostrader |
Ravaror och fornddenheter -55 183 -45 479 -166 651 -141 646 -159 260
Ovigaoxema osrader |
Personalkostnader -15171 -13 641 -48 601 -42 138 -57 470
Avsningar onnecslaninger |
Ovriga rorelsekostnader 727 -1874 -1534 -5 601 -23 931
Rokorsitat |
[t
Resuatfresiat |
san
Minoritetsintresse 657 1075 204 279 -15
[
PERIODENS RESULTAT 2244 -1209 1367 4291 4610

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
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Koncernens balansrakning

2011 2010
TSEK
30-sep 31-dec
TILLGANGAR
Immateriella anléaggningstillgangar 42749 46108
Finansiella anlaggningstillgangar 15488 15
Varulager 35 364 39206
Kundfordringar och andra fordringar 63912 41268
Summa omsattningstillgangar 102 275 96 474
SUMMA TILLGANGAR 228 513 207 408
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 100 100
(Periodens resultat enligt proforma 4610)
Periodens resultat -1367 -46
Avséttningar 5 866 4136
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 48 025 79026
Summa langfristiga skulder 97 039 133 429
Kortfristiga skulder
Forskott till kunder 6363 2268
Skatteskulder 865 2800

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

TSEK 2011 2011
1 jul - 30 sept 1 jan - 30 sept

Kassaflode fran den lopande verksamheten -5 005 -1127

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3190 12 326

Likvida medel vid periodens slut

Forandringar i koncernens Eget kapital

TSEK 2011
1 jan — 30 september

Ingaende eget kapital -3 126*

Omrakningsdifferenser 531

Resultat 1367

*Det ingaende egna kapitalet har justerats med + 480 TSEK fran Q2 rapporten pga. uppdaterade forvarvsanalyser

Koncernens nyckeltal

2011 2010 2010
30 september 30 september 31dec

(proforma) (proforma)

Nettoomséttning, TSEK 255 341 229 547 301417

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), TSEK 11075 17010 20949

Resultat fore skatt, TSEK

57 6539 7757

Eget kapital per aktie, SEK 2,39 Neg. Neg.

Berakningar per aktie &r baserade pa antal aktier vid periodens slut (18 210 589 aktier). Vid fullt utnyttjande av
utestaende teckningsoptioner uppgar det totala antalet aktier till 24 105 493.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Moderbolagets resultatrakning

TSEK 2011 2011

1 juli — 30 september 1 jan — 30 september

Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintakter

Ravaror och férnodenheter

Personalkostnader

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat
Finansiella intakter och kostnader

PERIODENS RESULTAT

Moderbolagets resultat fram till 2011-04-13 avser den tidigare verksamheten (f.d. Netrevelation AB) vilken
avyttrades som en del i den tidigare ndmnda strukturaffaren (se avsnitt Genomford strukturaffar ovan). Periodens
resultat for moderbolaget ar darmed en sammanslagning av saval Nischer AB som den gamla verksamheten (f.d.
Netrevelation AB).

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Moderbolagets balansrakning

TSEK 2011 2010
30 september 31dec

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 100 747

Kundfordringar och andra fordringar 2050
Summa omsattningstillgangar 2130
SUMMA TILLGANGAR 102 877
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 102 252

Periodens resultat -2693

Leverantdrsskulder och dvriga skulder

Kassaflodesanalys for moderbolaget i sammandrag

TSEK 2011 2011
1 jul — 30 september 1 jan - 30 september

Kassaflode fran den lopande verksamheten -1217 80

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid periodens slut 80 80

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Forandringar i moderbolagets Eget kapital

TSEK 2011
1 jan — 30 september

Ingaende eget kapital

Nyemission 100 000

Utgaende eget kapital

Definitioner

Bruttoresultat Nettoomséttning minus kostnader for salda varor och tjénster.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) Resultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortisation).

Resultat per aktie Periodens resultat i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

2 Beskrivning av strukturaffaren aterfinns i delarsrapport 1 januari — 30 juni 2011 samt i
L -'B.lagsbeskrivningen for Nischer AB under avsnittet Genomford strukturaffr.
@

. o
N °
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Redovisningsprinciper

Grundlaggande principer

Del&rsrapporten upprittas i enlighet med Arsredovisningslagens krav och
Bokforingsnamndens kompletterande normgivning BFNAR 2007:1.

Moderbolaget och koncernen tillimpar Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens
allminna rad for storre foretag. Bolaget (davarande Netrevelation AB) har i sin tidigare
rapportering tillimpat International Financial Reporting Standards. I och med att den
nuvarande koncernen de facto ar en fortsiattning pa den tidigare IndustrIQ-koncernen
foreligger i praktiken inget byte av grundldaggande regelverk.

Koncernredovisning

Vid upprittande av koncernredovisningen har vigledning hamtats fran Redovisningsradets
Rekommendation RR 1:00. Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilket moderbolaget
direkt eller indirekt innehar mer dn halften av rosterna for samtliga andelar, eller pa annat
sitt har ett bestimmande inflytande enligt ARL 1:4. Koncernbokslutet Ar upprittat enligt
forvarvsmetoden. Vid forvarvsmetoden betraktas ett foretags forvarv av ett dotterforetag som
en transaktion varigenom moderbolaget indirekt forvarvar dotterforetagets tillgdngar och
overtar dess skulder.

Intaktsredovisning
Inkomsten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa.
Intdkter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhéllas och

redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att
tillgodogoras bolaget och intdkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Fordringar och skulder

Fordringar har varderats till det 1agsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de
beriknas bli reglerade. Ovriga tillgdngar, skulder samt avsattningar har viarderats till
anskaffningsviarde om annat ej anges.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs.

Anlaggningstiligangar

Anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forviantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt
restvarde. Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 10%

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-21 20 45, www.nischer.se,
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Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader 4%
Inventarier 6,67 — 20%
Leasing

Leasingavtal redovisas enligt Bokforingsndmndens allmidnna raid BFNAR 2000:4. Samtliga
leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Det innebar att leasingavgiften
kostnadsfors i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess
nettoforsiljningsviarde pa balansdagen. Med nettoforséljningsviarde avses varornas
beriaknade forsiljningspris minskat med forsaljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebar att inkurans i varulagret har beaktats.
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Revisors rapport over oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i ssmmandrag
(delarsrapport) for Nischer AB per 30 september 2011 och den tremanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfradgningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgirder. En oversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god
revisionssed i 6vrigt har.

Den oversiktliga granskningen omfattar inte den proformainformation for koncernen som
lamnas som jamforelsesiffror, vilket framgar av delarsrapporten.

De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss
att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sédkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 14 november 2011
ERNST & YOUNG AB

Niklas Paulsson
Auktoriserad revisor
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