Nischer AB (PUBL) BOKSLUTSKOMMUNKE JANUARI-DECEMBER 2012 | \' lscher

BOKSLUTSKOMMUNIKE
1 januari 2012 — 31 december 2012

Oktober — December 2012

Nettoomsittningen uppgick till 71,8 (94,1) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1,5 (3,4) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -11,7 (-0,2) MSEK.

Resultat per aktie var -0,64 (-0,01) SEK.

Januari — December 2012

Nettoomsattningen uppgick till 339,2 (349,4) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 13,9 (14,4) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -15,9 (-1,6) MSEK.

Resultat per aktie var -0,87 (-0,09) SEK.

Nischer AB (publ) &r ett investmentbolag med afférsidé att genom kunskap, kapital och engagemang férvérva, dga och
utveckla attraktiva famil- och generationsskiftesbolag med stor tillvéxtpotential. Nischers verksamhet bestar av det heldgda
dotterbolaget IndustrlQ med fokus pa industri- och verkstadsbolag. IndustrlQs har tvé portféljbolag; PlaCell AB och SKA
GmbH Co. KG. Nischer ér listat pa NASDAQ OMX First North och bolagets Certified Adviser & Remium Nordic AB
(www.remium.com).

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Presentation av finansiell information

Koncernen

Till f6]jd av det omvanda forvarvet ar koncernredovisningen en fortsittning av IndustrIQ-
koncernens finansiella information. Detta innebar att jaimforelsesiffrorna for perioden 1 april
— 17 april 2011 avser IndustrIQ-koncernen.

Under forsta halvaret 2011 genomfordes en strukturaffir som innebar en dndrad inriktning
for ddvarande verksamheten i Netrevelation. Den innebar att den tidigare verksamheten (f.d.
Netrevelation) avyttrades och att verksamheten IndustrIQ AB forviarvades genom ett s.k.
"omvéant forvarv". Efter genomford strukturaffar Andrade bolaget verksamhetsinriktning och
bolagsnamn. Mer information om tidigare genomford strukturaffar finns i drsredovisningen
for 2011 och pd www.nischer.se.

Moderbolaget

Jamforelsesiffrorna avseende januari-april 2011 innehéller ocksa den tidigare verksamheten i
Netrevelation AB som avyttrades i april 2011 i ovan namnda strukturaffar. Resterande del av
perioden april-september 2011 avser Nischer AB och dess nuvarande verksamhet.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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VD-kommentar

Fullt fokus pa fortsatt foretagsutveckling

2012 har varit ett &r med fortsatt fokus pa aktivt 4garskap och vardeutveckling av bolagets

dotterbolag. En svarlast marknad har skapat nya utmaningar under aret vilket kravt tydlig
planering och en skirpt lyhordhet for att skapa de basta forutsiattningarna att sa tidigt som
mojligt kunna agera pa forandringar i konjunktur och marknad.

Koncernens dotterbolag har under aret drivit ett konstruktivt forbattringsarbete vilket
resulterat i positiv tillvixt pa ett flertal omraden. De kapacitet- och forbéttringsatgarder som
SKA framgangsrikt genomforde under 2011, gemensamt med fortsatt fokus pa framtida
tillvaxt, har fallit ut vl och har utgjort viktiga komponenter for en lyckad utgéng av 2012.
SKA redovisar en omsattningstillvaxt for 2012 pa 2,4% (6,3% bortraknat valutakurs-
differens). Omvardering av bolagets kundfordringar under fjarde kvartalet, som informerats
om i tidigare delérsrapport, belastar dock bolaget med en kundforlust om 340 TEUR. Detta
till trots forbattrar bolaget sitt resultat med 29,7% jamfort med 2011 (87,2% exklusive
engangskostnaden for nimnd nedskrivning). PlaCell fortsitter arbetet med att slutféra den
stora miangd nya projekt som bolaget bedriver, som ar ett resultat av ett framgangsrikt
forséljningsarbete foregdende tva ar. Den forsimrade konjunkturen och den nagot lagre
beldggning som bolaget upplevt de senaste 18 manaderna, kommer att paverkas positivt det
kommande aret da storre delen av pagaende projekt kommer att fasas in under 2013.

Nischer-koncernens redovisar en nettoomsattning for 2012 pa 339 MSEK (349 MSEK under
2011), detta trots avsaknaden av Mintec Paper under fjarde kvartalet da Nischer avyttrade
sitt innehav i Mintec Paper i oktober. Tillvaxten under 2012 har darmed varit fortsatt god for
Nischers innehav och bolagets fokuserade arbete och tillvaxtstrategi har fortsatt givit ett
positivt utfall. Avyttringen av Mintec Paper resulterade i en koncernmaissig reavinst under
fjarde kvartalet vilket gor att Nischer uppnar ett resultat fore skatt om 1,5 MSEK, jamfort
med 0,3 MSEK 2011. I samband med bokslutet har av forsiktighetsskil en nedskrivning av
uppskjuten skattefordran hanforlig till forlustavdrag genomforts, vilket resulterat i en
koncernmissig skattekostnad pa 14,7 MSEK under fjarde kvartalet 2012. Styrelsens fortsatta
bedomning ar att det skattemassiga underskottet existerar da forlustavdraget ar under
utredning och ska faststéllas i kommande taxering.

Portfdljbolagen

Mintec Paper
Mintec Paper ar en ledande aktor pa den skandinaviska marknaden inom pappersforadling,

sasom konvertering och trissning av papper, kartong och nonwoven-material. Foretaget ar
konverteringspartner till foretag inom bygg, verkstad, livsmedel och lakemedel, men
levererar aven till savil grossister som direkt till slutkund.

Som informerades om i delarsrapport jan-sep 2012 avyttrade Nischers dotterbolag IndustrIQ
samtliga aktier i Mintec Paper AB den 24 oktober 2012. Kopare till Mintec Paper var Health
Care Invest S.A., ett bolag kontrollerat av Ibrahim Kadra, en av tva dgare till Nischers huvud-
dgare Avalanche Capital AB. Forsiljningen genomfordes efter beslut pé extra bolagsstimma i
Nischer den 24 oktober. IndustrIQ forvarvade Mintec Paper i september 2010.

1 Jamforelsesiffror for perioden 1 april - 17 april 2011 avser IndustrIQ-koncernen.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.



Nischer AB (PUBL) BOKSLUTSKOMMUNKE JANUARI-DECEMBER 2012 \ lscher
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PlaCell har under aret intensivt arbetat med att dels anpassa bolaget och dess kostnads-
struktur till en minskad efterfragan pa produkter i serieproduktion, samt dels pa det stora
antalet nya projekt som ar under utveckling och som ska ga i produktion under 2013 och
2014. Detta arbete har dven inneburit ett kontinuerligt forbattringsarbete och fortsatta
strategiska investeringar for att oka dess konkurrenskraft och 1onsamhet, vilket gor att
PlaCell star vilrustade infor framtida tillvaxt och utveckling. 2012 ars nettoomsittning
uppgick till 69,6 MSEK, vilket dr en minskning med 2,0% jamfort med 2011. En minskning
som hanfors till en generellt l4gre efterfragan framst under forsta halvan av 2012.
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For SKA har 2012 fortsatt i samma takt som 2011 slutade, med god forséljning- och
lonsamhetsutveckling. Efterfragan under aret har varit fortsatt god men en osikerhet
gillande viarldsekonomins utveckling gor det svart att prognostisera den framtida
utvecklingen, vilket kraver tydlig verksamhetsplanering och handlingskraft. Bolagets netto-
omsattning for aret uppgar till 218,3 MSEK, jamfort med 213,2 MSEK 2011, detta trots en
valutadifferens om -8,2 MSEK pa grund av den fortsatt starka kronan. SKA har, som
informerats om i tidigare delarsrapport, under fjarde kvartalet gjort en omvardering av SKAs
fordran pa en av bolagets kunder viket resulterat i en kundforlust om 340 TEUR. Detta da
denna kund under perioden inlett ett rekonstruktionsforfarande enligt tysk lag. Trots denna
resultatjustering uppnar SKA en EBITDA pa 13,1 MSEK 2012, jamfort med 9,1 MSEK 2011.

Fjarde kvartalet 2012

Nettoomsattningen for Nischer-koncernen under fjarde kvartalet uppgick till 71,8 MSEK
jamfort med 94,1 MSEK motsvarande period 2011. Koncernen redovisar ett resultat fore skatt
pa 2,4 MSEK i fjarde kvartalet jamfort med 0,3 MSEK motsvarande period 2011.
Forandringen ar en effekt av den avyttring av Mintec Paper som genomfordes i oktober 2012.

Lars Rutegard
VD Nischer AB (publ)

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Koncernens resultat for 2012

Nettoomsattning

Nettoomsittning for 2012 uppgick till 339 MSEK, jamfort med 349 MSEK 2011. Den nagot
minskade omséttningen beror framst pa att Mintec Paper avyttrades den 24 oktober och
dirmed ej ar inkluderad i konsolideringen av Nischer-koncernen fran detta datum. En
negativ valutaeffekt pa -8,2 MSEK i SKA ar dnnu en bidragande komponent till minskningen.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for perioden uppgick till 120,9 (123,1) MSEK medan bruttomarginalen 6kade
till 35,6 (35,2) procent. Forbattrat bruttoresultat i framférallt SKA har bidragit till det 6kade
bruttoresultat for koncernen. Den fortsatt hoga forsaljningen av verktyg, som del av de
utvecklingsprojekt som PlaCell bedrivit under aret, har haft en negativ paverkan pa
koncernens bruttoresultatniva.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for 2012 uppgick till 13,9 MSEK jamfort med
14,4 MSEK 2011 (inklusive Mintec Paper), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 4,1 (4,1)
procent. Forandringen beror fraimst pa att Mintec Paper ej ingar i koncernen efter oktober
2012 samt den kundforlust om 340 TEUR som belastar SKA under fjarde kvartalet. Den
sistndimnda uppkom genom omvirdering av bolaget fordran pa en av bolagets kunder som
genomfor ett rekonstruktionsférfarande enligt tysk lag.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt uppgick 2012 till 1,5 MSEK jamfort med 0,3 MSEK 2011.

Nedskrivning av uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skattefordran hanforlig till forlustavdrag har i samband med bokslutet skrivits
ned, vilket resulterat i en koncernmaissig skattekostnad pa 14,7 MSEK under fjarde kvartalet
2012. Forlustavdragets ar under utredning och skall faststéllas i kommande taxering.
Styrelsens fortsatta bedomning ar darmed att det skattemassiga underskottet existerar och
att ett godkdnnande fran Skatteverket innebéar att underskotten kan kvittas mot framtida
skattemassiga overskott.

Koncernens kassaflode och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid érets slut till 7,8 MSEK, vilket innebar en 6kning med
0,3 MSEK for 2012. Forandringen beror fraimst pa ett fortsatt forbattrat kassaflode i SKA.

Antal aktier

Antal aktier uppgick vid periodens slut till 18 215 093.

2 Jamforelsesiffror for perioden 1 april - 17 april 2011 avser IndustrIQ-koncernen.
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Resultat per aktie

Resultat per aktie for 2012 uppgick till -0,87 (-0,09) SEK. Resultatet per aktie skulle uppga
till -0,66 (-0,07) SEK vid fullt utnyttjande av utestadende teckningsoptioner.

Medarbetare

Medelantalet anstillda i Nischer-koncernen under perioden uppgick till 132 (127) personer.

Moderbolaget

Nischers affarskoncept innebar en narstdende forvaltning och ett aktivt 4gande av bolagets
dotterbolag, bade genom ett strategiskt arbete i dotterbolagens styrelser samt att utgora ett
operativt stod i den dagliga verksamheten. Allt for att skapa de bésta forutsattningarna for

Nischers dotterbolag att utvecklas och maximera dess potential.

De intdkter som moderbolaget har under 2012 utgors uteslutande av fakturering av konsult-
och managementtjanster till dotterbolagen. Moderbolagets omsittning uppgick under 2012
till 2,9 (26,8) MSEK. Antalet anstallda i moderbolaget uppgick vid periodens slut till 2
personer. Rorelseresultatet under 2012 uppgick till -3,5 (-2,6) MSEK.

I samband med bokslutet har vardet pA moderbolagets aktier i IndustrIQ provats, vilket
resulterat i en nedskrivning pa 35,3 MSEK i Nischer AB under fjarde kvartalet 2012.

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Vid bedomning av Nischers framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell
resultattillvaxt dven beakta riskfaktorer. Nischers verksamhet paverkas av ett flertal risker
som kan ge effekt pa Nischers resultat och finansiella stéllning i varierande grad. For en
beskrivning av bolagets risker hianvisas till bolagets arsredovisning for 2011.

Agarférandring i Swegoth Industri AB

Avalanche Capital AB, deldgare till 49% av Swegoth Industri AB, vilket dr moderbolag till EII
European Industry Investors AB och diarigenom SKA, avyttrade den 17 december 2012 sin
agarandel till Health Care Invest S.A.

Kommande rapporttillfallen

Delérsrapport for perioden januari — mars 2013: 15 maj 2013

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Handelser efter periodens utgang

Den 25 januari meddelade Lars Rutegard styrelsen att han ldimnar sin befattning som
verkstillande direktor i Nischer. Styrelsen har borjat rekryteringen av en ersattare och Lars
kommer fortsatta sitt uppdrag under denna period.

Granskning

Bokslutskommunikén 2012 har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets
revisorer.

Utdelning

Nischers styrelse kommer €j att foresla ndgon utdelning for 2012.

Arstamma

Arsstimman hélls den 15 maj 2013 i Clarion Hotel Signs lokaler p& Ostra Jirnvigsgatan 35 i
Stockholm. Arsredovisningen kommer att finnas tillginglig pa bolagets hemsida torsdagen
den 17 april 2013, samt pa bolagets kontor, Barnhusgatan 20, Stockholm.

Stockholm 14 februari 2013

Styrelsen

For ytterligare information:

Lars Rutegard, VD
lars.rutegard @nischer.se
08-120 465 80

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Koncernens resultatrakning

2012 2011 2012 2011
TSEK 1okt-31dec 1oki-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Roérelsens intdkter

Ovriga rérelseintakter 1715 1155 4261 3471
Ravaror och férnodenheter -45 153 -59 677 -218 365 -226 328
Personalkostnader -13130 -16 747 -62 509 -65 348
Ovriga rorelsekostnader -13 3339 -13 1805
Minoritetsintresse 422 -683 -562 -479
PERIODENS RESULTAT -11 690 -243 -15929 -1610

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Koncernens balansrakning

2012 2011

TSEK

31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 24016 41542
Finansiella anlaggningstillgangar 2234 15488
Varulager 31502 43 843
Kundfordringar och andra fordringar 41541 61976
Summa omsattningstillgangar 81031 113 605
SUMMA TILLGANGAR 163 511 252712
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 102 274 102 025
Periodens resultat -15 929 -1610
Avséttningar 1874 5985
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 0 50072
Summa langfristiga skulder 58974 104 151
Kortfristiga skulder
Forskott till kunder 8928 9799
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 43 966 67 260
Summa kortfristiga skulder 57013 80 262
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 163 511 252712

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,

Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

2012 2011 2012 2011

TSEK
1okt-31dec 1okt-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1609 5183 7602 4054
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -21 559 -1094 -29 145 11232
Likvida medel vid periodens slut 7768 7424 7768 7424

Forandringar i koncernens Eget kapital

2012 2011 2012 2011

TSEK
1okt-31dec 1okt-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Ingaende eget kapital 39995 46 807 45431 -200
Omrakningsdifferenser 44 -1133 -756 -250
Nyemission 22
Resultat -11 690 -243 -15929 -1610

Koncernens nyckeltal

2012 2011 2012 2011
1okt-31dec 1okt-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec

Nettoomséttning, TSEK 71784 94098 339 237 349 439
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), TSEK 1518 3356 13917 14 430
Resultat fore skatt, TSEK 2444 263 1530 319
Eget kapital per aktie, SEK 1,59 2,49 1,59 2,49

Berakningar per aktie &r baserade pa antal aktier vid periodens slut (18 215 093 aktier). Vid fullt utnyttjande av
utestaende teckningsoptioner uppgar det totala antalet aktier till 24 105 493.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Moderbolagets resultatrakning

2012 2011 2012 2011
TSEK
1 okt-31dec 1 okt-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Rérelsens intékter
Ovriga rérelseintakter 0 0 125 5767
Ravaror och fomddenheter 0 0 0 -22 074
Personalkostnader -500 -310 -1875 -3 582
Summa rérelsens kostnader -2 247 -1241 -6 506 -35078
Rorelseresultat -1529 59 -3507 -2 560
Finansiella intakter och kostnader -34 768 -4 -34 769 -78

Moderbolagets resultat fram till 2011-04-13 avser den tidigare verksamheten (f.d. Netrevelation AB) vilken
avyttrades som en del i den strukturaffaren som genomfordes under 2011.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Moderbolagets balansrakning

2012 2011

TSEK
31-dec 31-dec

TILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgangar 65983 100 747
Kundfordringar och andra fordringar 3327 3944
Likvida medel 82 17
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 102 275 102 275

Periodens resultat

-1614

Leverantorsskulder och 6vriga skulder 6358
Kassaflodesanalys for moderbolaget i sammandrag

2012 2011 2012 2011

TSEK
1 okt - 31 dec 1 okt - 31 dec 1jan-31dec 1jan-31dec

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid periodens slut 82 17 82 17

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Forandringar i moderbolagets Eget kapital

2012 2011 2012 2011

TSEK
1 okt - 31 dec 1 okt - 31 dec 1jan-31dec 1jan-31dec

Ingaende eget kapital

Nyemission 100 022
Utgaende eget kapital 61037 99312 61037 99312
Definitioner

Bruttoresultat Nettoomséttning minus kostnader for salda varor och tjénster.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) Resultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortisation).

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten upprittas i enlighet med Arsredovisningslagens krav och
Bokforingsnamndens kompletterande normgivning BFNAR 2007:1. Moderbolaget och
koncernen tillimpar Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allméinna rad for storre
foretag. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade i forhallande
till vad som framgéar av arsredovisningen 2011.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.




