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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN
1 januari 2013 — 31 mars 2013

Januari — Mars 2013

Nettoomsattningen uppgick till 80,3 (102,2*) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 5,1 (5,7*) MSEK.
EBITDA-marginalet uppgick till 6,4 (5,6*) procent.

Resultat efter skatt uppgick till 0,5 (-0,4*) MSEK.

Resultat per aktie var 0,03 (-0,02*) SEK.

*Jamforelsetal avser Nischer-koncernen inklusive Mintec Paper som avyttrades under fjérde kvartalet 2012.

Nischer AB (publ) &r ett investmentbolag med afférsidé att genom kunskap, kapital och engagemang férvérva, dga och
utveckla attraktiva familj- och generationsskiftesbolag med stor tillvéxtpotential. Nischers nuvarande verksamhet bestar av
det heldgda dotterbolaget IndustrlQ med fokus pa industri- och verkstadsbolag. Under 2010 férvérvades IndustriQs bada
portféljibolag; PlaCell AB och SKA GmbH Co. KG. Nischer ér listat p4 NASDAQ OMX First North och bolagets Certified
Adviser r Remium Nordic AB (www.remium.com).

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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VD-kommentar

Efter att ha avslutat arets forsta kvartal kan vi konstatera att konjunkturen generellt héller i
sig och att koncernens dotterbolag redovisar en god forséljning inom ett antal olika omréaden.
PlaCell har pa ett foredomligt vis lyckats fardigstilla och produktionssitta stora delar av de
nya projekt som bolaget bedrivit under de senaste kvartalen, vilket resulterat i en kraftig
forsiljningsokning under kvartalet. SKA har paborjat byggnationen av den nya logistikhallen
som kommer utgora en viktig komponent i bolagets kommande tillvaxtplan.

Det strategiarbete som Nischers styrelse bedrivit under de senaste tva kvartalen har bland
annat visat pa ett behov av en 6kad volym i koncernen for att fa en sa effektiv koncernstuktur
som mojligt, framforallt med hansyn till moderbolagets overheadkostnader. Detta i
kombination med en 6kad aterhallsamhet hos bank- och kreditinstitut gor att moderbolaget
har haft svarigheter med att 1angsiktigt siakra dess finansieringssituation.

Nettoomsittningen for arets forsta kvartal uppgick for koncernen till 80,3 MSEK.
Motsvarande period 2012 redovisade Nischer-koncernen en nettoomsattning pa 85,6 MSEK,
exklusive Mintec Paper som avyttrades under Q4 2012. Minskningen ar framst en effekt av
en stor andel projekt och verktygsforsaljning i SKA under Q1 2012, samt en viss del
valutakurspaverkan. Denna nettoomsattningsférandring kompenseras av den kraftiga
forsdljningsokningen som PlaCell redovisar under kvartalet, som framgéngsrikt lyckats
genomfora den expansionsplan som bolaget planerat och intensivt arbetat mot.

PlaCells starka forsaljningsutveckling under kvartalet har, trots en 6kad belastning pa
organisation och verksamhet, bidragit till en 6kad EBITDA-marginal jamfort med
motsvarande period 2012. Nischer-koncernen redovisar en EBITDA-marginal for forsta
kvartalet pa 6,4 procent jamfort med 5,6 procent aret innan.
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PlaCells har pa ett framgangsrikt vis lyckats fardigstilla och produktionssatt huvuddelen av
de nya projekt som bolaget bedrivit de senaste manaderna och fullf6ljt den plan som tidigare
kommunicerats. En positiv forsdljningstrend hos delar av befintliga serieprodukter har dven
bidragit till en god forsaljningsokning under perioden. Nettoomsattningen under forsta
kvartalet uppgick till 24,0 MSEK jamfort med 16,5 MSEK forsta kvartalet 2012, vilket
motsvarar en 0kning pa 45,3 procent. Trots en hog belastning pa verksamheten och okade
projektkostnader redovisar PlaCell en EBITDA-marginal for kvartalet pa 5,2 procent, jamfort
med 3,4 procent motsvarande period forra aret. Bolaget har under perioden fortsatt investera
i ny maskinkapacitet och produktionsutrustning.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Det forsta kvartalet har for SKA visat pa en fortsatt stabil forsiljning for bolaget och dess
kunder. Nettoomsattningen for kvartalet uppgar till 56,2 MSEK jamfort med 69,0 MSEK
motsvarande period 2012. Differensen jamfort med foregaende ar beror framst pa en stor
andel projektrelaterad forsiljning under Q1 2012. Aven den fortsatt starka svenska kronan
resulterar i en negativ valutaeffekt som under forsta kvartalet 2013 uppgar till -2,4 MSEK.
Bolagets redovisar en EBITDA-marginal pa 6,7 procent for forsta kvartalet, jamfort med 6,4
procent samma period 2012. En fortsatt god forsaljning hos SKA storsta slutkund,
Volkswagen, bidrar till periodens forséljningsniva.

Lars Rutegard
VD Nischer AB (publ)

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Koncernens resultat for perioden januari — mars 2013

Nettoomsattning

Nettoomsattning under forsta kvartalet 2013 uppgick till 80,3 (102,2) MSEK.
Jamforelsesiffrorna for 2012 inkluderar Mintec Paper som avyttrades under fjarde kvartalet
2012. Nettomsittning Q1 2012 exklusive Mintec Paper uppgick till 85,6 MSEK. Minskningen
under 2013 beror frimst pa en negativ valutaeffekt pa grund av den starka svenska kronan
samt en stor andel projektrelaterad forsiljning i SKA under forsta kvartalet 2012.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for perioden uppgick till 28,8 (33,9) MSEK, men bruttomarginalen
forbattrades och uppgick till 35,8 (33,2) procent. Ett 6kat bruttoresultat i framforallt SKA ar
den priméra anledningen till den 6kade bruttomarginalen for koncernen. Den hoga verktygs-
forsaljningen i PlaCell, som ar ett resultat av slutforda projekt, har dock under perioden
paverkar bruttomarginalen i koncernen nagot negativt.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for forsta kvartalet uppgick till 5,1 MSEK (5,7)
MSEK men EBITDA-marginal 6kade till 6,4 (5,6) procent.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt uppgick till 1,8 MSEK for perioden, en 6kning jamfort med forsta kvartalet
2012 som uppgick till 1,3 MSEK.

Koncernens kassaflode och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 6,5 MSEK, vilket dr en minskning
med 1,3 MSEK under forsta kvartalet. Detta beror bland annat pa 6kad tillverkningstakt och
forsiljningen i PlaCell.

Antal aktier
Antal aktier uppgick vid periodens slut till 18 215 093.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for forsta kvartalet 2013 uppgick till 0,03 (-0,02) SEK. Resultatet per aktie
skulle uppga till 0,02 (-0,02) SEK vid fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda i Nischer-koncernen under perioden uppgick till 107 (131) personer.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké for perioden april - juni 2013: 13 augusti 2013

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Moderbolaget

Nischers affarskoncept innebar en narstdende forvaltning och ett aktivt 4gande av bolagets
dotterbolag, bide genom ett strategiskt arbete i dotterbolagens styrelser samt att utgora ett
operativt stod i den dagliga verksamheten. Allt for att skapa de basta forutsattningarna for

Nischers dotterbolag att utvecklas och maximera dess potential.

De intdkter som moderbolaget har under forsta kvartalet utgors uteslutande av fakturering av
konsult- och managementtjanster till dotterbolagen. Moderbolagets omséattning uppgick
under forsta kvartalet till 0,5 (0,7) MSEK. Antalet anstéllda i moderbolaget uppgick vid
periodens slut till 2 personer. Resultatet under forsta kvartalet uppgick till -0,5 (-0,5) MSEK.

Handelser efter periodens utgang

Strategisk utvardering i Nischer resulterar i styrelseférandring

Den 12 april meddelade styrelsen att den utviardering av Nischer framtida strategiska
alternativ som bolaget har bedrivit sedan i borjan av fjarde kvartalet 2012, har visat pa
oenighet mellan bolagets styrelse och huvudigare i ett antal vasentliga strategiska fragor.
Samtliga styrelseledamoter meddelade darfor att man stéller sina platser till forfogande pa
arsstimman den 15 maj.

Granskning

Delarsrapporten har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstillande direktoren forsiakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingar i koncernen
star infor.

Vid bedomning av Nischers framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell
resultattillvaxt dven beakta riskfaktorer. Nischers verksamhet paverkas av ett flertal risker
som kan ge effekt pa Nischers resultat och finansiella stéllning i varierande grad. For en
beskrivning av bolagets risker hanvisas till bolagets arsredovisning for 2012.

Stockholm 15 maj 2013
Styrelsen

For ytterligare information:

Dimitrij Titov, Styrelseordférande
dimitrij.titov@nischer.se
08-120 465 80

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Koncernens resultatrakning

2013 2012 2012
TSEK 1jan-31mar  1jan-31mar  1jan-31dec
Rérelsens intékter
Ovriga rorelseintakter 0 1016 4261
Ravaror och férnodenheter -51 488 -68 255 -218 365
Personalkostnader -14 062 -16 536 -62 509
Ovriga rorelsekostnader 7 0 -14
Minoritetsintresse -690 134 - 562
PERIODENS RESULTAT 510 -420 -15929

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Koncernens balansrakning

2013 2012 2012

TSEK

31-mar 31-mar 31-dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 23 261 40 358 24016
Finansiella anlaggningstillgangar 2234 16 543 2234
Varulager 32917 42372 31502
Kundfordringar och andra fordringar 49108 63 522 41543
Summa omsattningstillgangar 88 721 109 150 81031
SUMMA TILLGANGAR 169 938 246 845 163 513
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 102 274 102 025 102 274
Periodens resultat 510 -420 -15 929
Avséttningar 1719 5915 1874
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 0 35030 0
Summa langfristiga skulder 59357 86 796 58 974
Kortfristiga skulder
Forskott till kunder 7370 4 804 8928
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 51691 81047 43970
Summa kortfristiga skulder 64 023 91980 57016
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 169 938 246 845 163 513

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

2013 2012 2012
TSEK

1jan-31mar  1jan-31mar  1jan-31dec
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid periodens slut 6472 3526 7768

Forandringar i koncernens Eget kapital

2013 2012 2012
TSEK

1jan-31mar  1jan-31mar  1jan-31dec
Ingaende eget kapital

Omréakningsdifferenser

Koncernens nyckeltal

2013 2012 2012

1 jan - 31 mar 1jan-31mar  1jan-31dec
Nettoomséttning, TSEK 102 195 339 237
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), TSEK
Resultat fore skatt, TSEK

Eget kapital per aktie, SEK

Berakningar per aktie ar baserade pa antal aktier vid periodens slut (18 215 093 aktier). Vid fullt utnyttjande av
utestaende teckningsoptioner uppgar det totala antalet aktier till 24 105 493.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Nischer

Moderbolagets resultatrakning

2013 2012 2012
TSEK
1jan-31 mar 1jan-31 mar 1jan-31dec
Rérelsens intékter
Ovriga rérelseintakter 0 125 125
Ravaror och fornddenheter 0 0 0
Personalkostnader -337 -313 -1875
Summa rérelsens kostnader -909 -1354 -6 506
Rérelseresultat -430 511 -3 507
Finansiella intakter och kostnader 0 0 -34 769

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Moderbolagets balansrakning

TSEK

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital

Periodens resultat

Leverantorsskulder och 6vriga skulder

Kassaflodesanalys for moderbolaget i sammandrag

2013
TSEK

2013

31-mar

65893

3838

270

102 275

2012 2012

1jan—31 mar 1jan-31 mar 1jan-31dec

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid periodens slut 270

2012

31-mar

101771

4430

102 252

-511

7470
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2012
31-dec

64 959

3326
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Forandringar i moderbolagets Eget kapital

2013 2012 2012
TSEK
1jan—31 mar 1jan—31 mar 1jan-31dec
Ingéende eget kapital 61036 99 312 99 312
Resultat -430 511 -38 276
Utgaende eget kapital 60 606 98 801 61036
Definitioner
Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnader for salda varor och tjénster.
Bruttomarginal Bruttoresultat i forhallande till nettoomséttning
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) Resultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortisation).
Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), % Resultat fore av- och nedskrivningar (Eamings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortisation) i forhallande till nettoomsattningen.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning.
Resultat per aktie Periodens resultat i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten upprittas i enlighet med Arsredovisningslagens krav och
Bokforingsnamndens kompletterande normgivning BFNAR 2007:1. Moderbolaget och
koncernen tillimpar Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allméinna rad for storre
foretag. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade i forhallande
till vad som framgar av arsredovisningen 2012.
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