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Januari — Mars 2012

Nettoomsittningen 6kade med 20,3% till 102,2 (84,9*) MSEK.
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 5,7 (5,4*) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -0,4 (0,8%) MSEK.

Resultat per aktie var -0,02 (0,04*) SEK.

*Jamforelsetal avser IndustrlQ-koncernen for perioden 1 januari — 31 mars 2011.

Nischer AB (publ) &r ett investmentbolag med afférsidé att genom kunskap, kapital och engagemang férvérva, dga och
utveckla attraktiva familj- och generationsskiftesbolag med stor tillvéxtpotential. Nischers nuvarande verksamhet bestar av
det heldgda dotterbolaget IndustrlQ med fokus pa industri- och verkstadsbolag. Under 2010 forvérvades IndustrlQs samtliga
portféljbolag; Mintec Paper AB, PlaCell AB och SKA GmbH Co. KG. Nischer ér listat pa NASDAQ OMX First North och
bolagets Certified Adviser &r Remium Nordic AB (www.remium.com).

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Presentation av finansiell information

Under forsta halvaret 2011 genomfordes en strukturaffir som innebar en dndrad inriktning
for ddvarande verksamheten i Netrevelation. Den innebar att den tidigare verksamheten (f.d.
Netrevelation) avyttrades och att verksamheten IndustrIQ AB forviarvades genom ett s.k.
"omvéant forvarv". Efter genomford strukturaffar Andrade bolaget verksamhetsinriktning och
bolagsnamn. Mer information om tidigare genomford strukturaffar finns i arsredovisningen
for 2011 och pa www.nischer.se.

Koncernen

Till foljd av det omvanda forvarvet ar koncernredovisningen en fortsattning av IndustrIQ-
koncernens finansiella information. Detta innebar att jamforelsesiffrorna for forsta kvartalet
2011 avser IndustrIQ-koncernen.

Moderbolaget

Jamforelsesiffrorna for forsta kvartalet 2011 avser den tidigare verksamheten i Netrevelation
AB som avyttrades i april 2011 i ovan namnda strukturaffar.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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VD-kommentar

2012 har borjat mycket positivt for Nischer-koncernen som forsaljningsmassigt redovisar en
okning med 20,3% jamfort med motsvarande period 2011. Periodens 6kning resulterar i en
nettoomsattning pa 102,2 MSEK for det forsta kvartalet. Koncernens tillvaxtstrategi och
tydliga fokus pa silj- och marknadsaktiviteter under 2011 har dirmed borjat ge resultat.
Under forsta kvartalet har det framst varit synligt i verksamheter med kortare utvecklingstid
och produkter med kortast vig till marknaden. Resterande nytilldelade affarer befinner sig
fortfarande i ett utvecklingsskede med produktionsstart under senare delen av 2012 samt
2013.

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for forsta kvartalet har forbattrats
jamfort med foregdende tre kvartal och uppgick till 5,7 MSEK, en EBITDA-marginal pa 5,6%.
Detta dr den hogsta EBITDA-marginalen Nischer-koncernen redovisat sedan den formellt
bildades i juli 2011. Storst marginalforbattring har skett i portfoljbolaget SKA som sedan
januari i ar ar tillbaka pa en tillfredsstillande kapacitets- och kostnadsniva efter forra arets
maskinhaveri och begriansade maskinkapacitet.

Moderbolaget har under perioden haft ett fortsatt fokus pa forvarvsarbetet for att utviardera
mojligheten till ny- eller kompletteringsforvarv till dagens portfolj. Detta har resulterat i
kontakt och diskussioner med ett antal potentiella forvarvsobjekt. Malsattningen ar att
koncernen under aret inte enbart skall uppna en fortsatt organisk tillvast utan dven tillvaxt
via forvarv.

Portfdljbolagen

Mintec Paper

Mintec Paper
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Under forsta kvartalet har Mintec Paper fardigstillt bolagets nya fastighet dar inflyttning och
produktionssittning av samtliga maskiner genomfordes i slutet av perioden. Detta skedde
framgéngsrikt utan produktionsstérningar trots en fortsatt hog efterfragan och produktions-
takt. Finansiellt har bolaget haft en bra start pa aret med en forsaljningsokning med 4,7%
jamfort med forsta kvartalet 2011. Storsta 6kningen skedde inom segmentet nonwoven,
bland annat som ett resultat av forsaljningskampanjer for produkter inom detta segment som
under perioden genomforts av ett par av bolagets kunder. Periodens resultat ar i linje med
budgeterad niva. Mintec Paper har historiskt sett varit starkare andra halvaret an forsta
halvaret pa grund av sdsongsvariationer, vilket d&ven 2012 aterspeglas i bolagets budget.

1 Jamforelsesiffror for 2011 avser IndustrIQ-koncernen.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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PlacCell
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PlaCell har under perioden startat upp och bedrivit utvecklingsarbete med ett rekordstort
antal nya projekt och affarer som bolaget tilldelades under 2011. Forsiljningsméssigt rader
fortsatt en viss avvaktan pd marknaden med négot minskade ordervolymer, framst inom
fordonsindustrin dar fordonstillverkarnas interna krav pa kortare ledtider direkt paverkar
underleverantorerna. Detta har darmed lett till minskade produktionsvolymer av
serieproducerade produkter, vilket paverkat PlaCell bade forsiljnings- och 1onsamhets-
massigt under perioden. Som f6ljd har PlaCell bedrivit ett fortsatt intensivt arbete med
tidigare initierat kostnadsbesparingsprogram vilket resulterat i ett antal kostnads-
besparingsatgarder gillande framst personal- och rorelsekostnader. Effekten av dessa
kommer framst att synas under andra och tredje kvartalet 2012.

Sﬁ 250 SKA 12%
SKA GmbH Co. KG, vilket Nischer-koncernen
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For SKA har aret startat starkt med tillfredstillande forsiljning och stark I16nsamhetstillvaxt,
vilket ligger i linje med bolagets tillvixtplan for aret. Foregédende ars investeringar och
affarsutvecklingsarbete har fallit ut vl och mo6jliggor en fortsatt 6kad tillvaxt. Netto-
omsiattningen under forsta kvartalet uppgick till 69,0 (50,0) MSEK, vilket dr en 6kning med
38,0% jamfort med forsta kvartalet 2011. Periodens EBITDA-marginal uppgick till 6,4%,
jamfort med 5,3% motsvarande period forra aret. Bolaget har under perioden framgangsrikt
slutfort ett utvecklingsprojekt med Brose som kommer att bidra till 2012 och kommande é&rs
tillvaxt.

Lars Rutegard
VD Nischer AB (publ)

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Koncernens resultat for perioden januari — mars 2012

Nettoomsattning

Nischer-koncernens nettoomsattning okade till 102,2 (84,9) MSEK under forsta kvartalet,
vilket ar en 6kning med 20,3% jamfort med motsvarande kvartal 2011. Stark efterfragan och
forsiljning i SKA har bidragit starkast till periodens 6kning men dven Mintec Paper redovisar
en tydlig forsaljningsokning jamfort med forsta kvartalet 2011.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for forsta kvartalet uppgick till 33,9 (30,7) MSEK men bruttomarginalen
minskade till 33,2 (36,1) procent. En stor andel verktygsforsaljning i SKA, som ett led i ett
slutfort projekt med kunden Brose, har bidragit till den lagre bruttomarginalen.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Forsta kvartalets rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 5,7 (5,4) MSEK
vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 5,6 (6,4) procent.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt uppgick till 1,3 MSEK for perioden jamfort med 2,0 MSEK forsta kvartalet
2011.

Koncernens balansrakning

Under perioden har 15,0 MSEK langfrisiga skulder till koncernbolag omklassificerats till
kortfristiga da de forfaller till betalning under 2012.

Koncernens kassaflode och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 3,3 MSEK, vilket innebar en
minskning med 4,2 MSEK for forsta kvartalet. Forandringen utgors framst av amorteringar
av langfristiga skulder. Kapitalbindning i varulager har for koncernen dven minskat med 1,4
MSEK under perioden.

Antal aktier
Antal aktier uppgick vid arets slut till 18 215 093.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for forsta kvartalet 2012 uppgick till -0,02 (0,04) SEK. Resultatet per aktie
skulle uppga till -0,02 (0,03) vid fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

2 Jamforelsesiffror for 2011 avser IndustrIQ-koncernen.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Medarbetare

Medelantalet anstillda i Nischer-koncernen under perioden uppgick till 131 (126) personer.

Risker och osakerhetsfaktorer

For detaljerad redovisning av risker och osidkerhetsfaktorer se arsredovisningen for 2011.
Den riskbedomning som gjordes da kvarstar 2012.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for perioden april - juni 2012: 7 augusti 2012

Handelser efter periodens utgang

Négra visentliga hdndelser under perioden fran balansdagen till rapportens avgivande har
inte intraffat.

Granskning

Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Stockholm 10 maj 2012

Styrelsen

For ytterligare information:

Lars Rutegard, VD
lars.rutegard @nischer.se
08-120 465 80

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Koncernens resultatrakning

2012 2011 2011
TSEK 1 jan - 31 mars 1jan-31 mars 1jan—31dec
Rérelsens intédkter
f)vriga rorelseintakter 1016 1041 3471
Ravaror och forndédenheter -68 255 -54 240 -226 328
Personalkostnader -16 536 -15 668 -65 348
Ovriga rérelsekostnader 0 -40 1805
Minoritetsintresse -734 -179 -479
PERIODENS RESULTAT -420 798 -1610

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Koncernens balansrakning

2012 2011 2011

TSEK

31 mars 31 mars 31dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 40 358 44943 41542
Finansiella anlaggningstillgangar 16 543 3 15488
Varulager 42372 39562 43843
Kundfordringar och andra fordringar 63 522 57 335 61976
Summa omsattningstillgangar 109 150 102 697 113 605
SUMMA TILLGANGAR 246 845 211901 252712
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 102 025 100 102 025
Periodens resultat -420 798 -1610
Avséttningar 5915 5 866 5985
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 35030 79926 50072
Summa langfristiga skulder 86 796 133476 104 151
Kortfristiga skulder
Forskott till kunder 4 804 3435 9799
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 63 384 49 825 67 260
Summa kortfristiga skulder 91980 55616 80 262
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 246 845 211901 252712

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

TSEK 2012
1jan-31 mars

Kassaflode fran den lopande verksamheten 134

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2532

Likvida medel vid periodens slut

Forandringar i koncernens Eget kapital

TSEK 2012
1 jan-31 mars
Ingaende eget kapital 45431

Aktiedgartillskott Avalanche Capital AB
Resultat -420

Utgaende eget kapital 44768

Koncernens nyckeltal

2012

31 mars

Nettoomsattning, TSEK 102 195
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), TSEK 5686
Resultat fore skatt, TSEK 1278
Eget kapital per aktie, SEK 244

2011

1jan - 31 mars

-14 510

5429

201
1jan - 31 mars

-200

798

360

2011

31 mars

84 941

5434

2037

0,02

Nischer

2011
1jan-31dec

4054

11232

7424

2011
1jan-31dec

-200

32000

-1610

45431

2011

31dec

349 439

14430

319

2,49

Berakningar per aktie ar baserade pa antal aktier vid periodens slut (18 215 093 aktier). Vid fullt utnyttjande av

utestaende teckningsoptioner uppgar det totala antalet aktier till 24 105 493.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Moderbolagets resultatrakning

TSEK

Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintakter

Ravaror och férnodenheter

Personalkostnader

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter och kostnader

Nischer

2012 2011 2011
1jan - 31 mars 1jan - 31 mars 1 jan — 31 december

Moderbolagets resultat fram till 2011-03-31 avser den tidigare verksamheten (f.d. Netrevelation AB) vilken
avyttrades som en del i den strukturaffaren som genomfordes under 2011.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Moderbolagets balansrakning

TSEK 2012 2011 2011
31 mars 31 mars 31dec

TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 101771 100 747

Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 102 275 102 275

Periodens resultat 511 -1614

Leverantdrsskulder och dvriga skulder

Kassaflodesanalys for moderbolaget i sammandrag

TSEK 2012 2011 2011
1 jan - 31 mars 1jan-31 mars 1 jan - 31 december

Kassaflode fran den lopande verksamheten 15 76 17
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 0 34
Likvida medel vid periodens slut 0 928 17

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Forandringar i moderbolagets Eget kapital

Nischer

TSEK 2012 2011 2011
1jan - 31 mars 1jan - 31 mars 1jan-31dec
Ingaende eget kapital 99 312 10878 10878
Resultat -511 -4 537 -1614
Nyemission 100 022
Omvarderingseffekt MyCab Int. aktier 9974
Utgaende eget kapital 98 802 6339 99 312
Definitioner
Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnader for salda varor och tjénster.

Bruttomarginal

Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), %

Soliditet

Resultat per aktie

Redovisningsprinciper

Bruttoresultat i forhallande till nettoomséttning

Resultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortisation).

Resultat fore av- och nedskrivningar (Eamings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortisation) i forhallande till nettoomsattningen.

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Periodens resultat i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Deldrsrapporten upprittas i enlighet med Arsredovisningslagens krav och

Bokforingsnamndens kompletterande normgivning BFNAR 2007:1. Moderbolaget och

koncernen tillimpar Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allméinna rad for storre
foretag. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade i forhallande
till vad som framgar av arsredovisningen 2011.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.



