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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN
1 april 2012 - 30 juni 2012

April = Juni 2012

Nettoomsittningen uppgick till 86,7 (88,2) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 3,8 (3,4) MSEK.
Resultat efter skatt uppgick till -1,8 (0,08) MSEK.

Resultat per aktie var -0,10 (0,004) SEK.

Nischer AB (publ) &r ett investmentbolag med afférsidé att genom kunskap, kapital och engagemang férvérva, dga och
utveckla attraktiva familj- och generationsskiftesbolag med stor tillvéxtpotential. Nischers nuvarande verksamhet bestér av
det heldgda dotterbolaget IndustrlQ med fokus pa industri- och verkstadsbolag. Under 2010 forvérvades IndustrlQs samtliga
portfélibolag; Mintec Paper AB, PlaCell AB och SKA GmbH Co. KG. Nischer ér listat pa NASDAQ OMX First North och
bolagets Certified Adviser & Remium Nordic AB (www.remium.com).

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.



Nischer AB (PUBL) DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2012 NiSCher

Presentation av finansiell information

Koncernen

Till f6]jd av det omvanda forvarvet ar koncernredovisningen en fortsittning av IndustrIQ-
koncernens finansiella information. Detta innebar att jaimforelsesiffrorna for perioden 1 april
— 17 april 2011 avser IndustrIQ-koncernen.

Under forsta halvaret 2011 genomfordes en strukturaffir som innebar en dndrad inriktning
for ddvarande verksamheten i Netrevelation. Den innebar att den tidigare verksamheten (f.d.
Netrevelation) avyttrades och att verksamheten IndustrIQ AB forviarvades genom ett s.k.
"omvéant forvarv". Efter genomford strukturaffar Andrade bolaget verksamhetsinriktning och
bolagsnamn. Mer information om tidigare genomford strukturaffar finns i drsredovisningen
for 2011 och pd www.nischer.se.

Moderbolaget

Jamforelsesiffrorna avseende Q2 2011 innehaller ocksa den tidigare verksamheten i
Netrevelation AB som avyttrades i april 2011 i ovan namnda strukturaffar. Resterande del av
andra kvartalet avser Nischer AB och dess nuvarande verksamhet.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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VD-kommentar

Andra kvartalet har liksom arets forsta kvartal framst praglats av fokus pa lonsamhets-
utveckling av koncernens dotterbolag. Det tydligaste resultatet av vart utvecklingsarbete har
dotterbolaget SKA visat, som bade forsiljnings- och lonsamhetsmaissigt betydligt har
forbattrat sitt resultat bade jamfort med motsvarande kvartal 2011 och forsta kvartalet i ar.
Detta ar ett bevis pa att de strategiska beslut och langsiktiga investeringar som Nischer tagit
tillsammans med bolagets ledning sedan forvarvet 2010 har varit riktiga for bolagets
utveckling.

Efterfragan har under andra kvartalet var god for flertalet av koncernens dotterbolag, dar
koncernens storsta dotterbolag SKA har haft en fortsatt stark utveckling medan en fortsatt
svag konjunktur dock paverkar dotterbolaget PlaCell. Nischers strategi och tydligt fokus pa
nyforsiljning har alltjamt varit framgangsrik med tilldelning av nya affarer hos flera av
koncernens dotterbolag, vilket kommer att gynna koncernens utveckling kommande ar. I
moderbolaget fortsitter vi att satsa for framtida utveckling och tillvaxt, vilket vi under
kvartalet tydliggjort genom att rekrytera en COO i Nischer, Johan Ollas. Johan har bl.a.
huvudansvaret for dotterbolagen Mintec Paper och PlaCell, samt ska stotta upp i forvarvs-
processen. Johan har bakgrund inom bl.a. StoraEnso, Grycksbo Paper och Mondi.

Omsittningen for andra kvartal hamnar nagot under motsvarande period foregdende ar,
vilket resulterat i en nettoomséttning for andra kvartalet 2012 pa 86,7 MSEK jamfort med
88,2 MSEK samma period 2011. Den ndgot minskade forsiljningen beror frimst pa
dotterbolaget PlaCell som paverkats av den konjunkturnedgang som rader inom ett par av de
segment som bolag ar aktiv inom, framst fordons- och vitvaruindustrin.

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for andra kvartalet uppgick till 3,8
MSEK, vilket ger en EBITDA-marginal pa 4,4% jamfort med 3,8% motsvarande kvartal 2011.
SKA fortsitter redovisa 6kad lonsambhet, vilket bolaget gjort for varje kvartal sedan Q4 2010.
PlaCell har haft storst utmaning med for laga forsiljningsnivaer under perioden for att uppna
en tillfredstidllande 16nsamhetsniva. Moderbolaget driver tillsammans med PlaCell ett
intensivt atgardsprogram for att fortsitta forbattra lonsamheten i bolaget, som dock
redovisar en nagot forbattrad lonsamhetsniva andra kvartalet jamfort med forsta kvartalet
2012.
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Efterfragan har varit fortsatt god for Mintec Paper under andra kvartalet och i linje med
forviantade nivaer. Ravaruprisforandringar under aret, en vanligt forekommande

1 Jamforelsesiffror for perioden 1 april - 17 april 2011 avser IndustrIQ-koncernen.
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sdasongsvariation, har resulterat i en lagre 1onsamhet under forsta halvaret men som
kompenseras av en prognos av hogre lonsamhet under andra halvéret. Detta bekriftas dven
av en trend med 6kad bruttomarginal under andra kvartalet. Kostnadsmassigt har bolaget
belastats av 6kade produktionskostnader som ett resultat av den back-logg som bildades i
samband med den flytt som bolaget genomforde tidigare under aret. Detta har dven haft en
direkt paverkan pa resultatet. Var bedomning ar att bolaget kommer att vara tillbaka pa en
normal produktionsniva under hosten.
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For PlaCell har perioden priglats av en kombination av intensivt arbete med fortsatta
kostnadsatstramningar for att bemota den négot ligre efterfragan som rader och som
paverkar bolaget, samtidigt som bolaget starkt fokuserar pa att sikerstiller en framgangsrik
produktionsstart av pagdende utvecklingsprojekt. PlaCell har under kvartalet haft fortsatta
framgangar inom tilldelning av nya affarer, framforallt till kunder etablerade pé en bred
internationell marknad. Effekten av dessa affirer kommer bolaget enligt liggande prognos
primart att se under 2013. Lonsamhetsmassigt redovisar PlaCell en EBITDA-marginal pa
4,0% for andra kvartalet, jamfort med 1,7% motsvarande period 2011.
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SKA har under andra kvartalet fortsatt uppnatt tillfredstéllande forsiljningsvolymer och en
okad lonsamhet. Nettoomsittningen for perioden uppgick till 54,4 MSEK, jamfort med 51,0
MSEK motsvarande kvartal 2011, en 6kning med 6,6%. EBITDA-marginal under andra
kvartalet uppgick till 8,2%, jamfort med 3,4% motsvarande period forra aret. God efterfragan
av framforallt Volkswagen-koncernens produkter, till vilka flertalet av SKAs kunder
levererar, ar en bidragande faktor till den 6kade omsattningen. Bolagets genomférda maskin-
och teknologiinvesteringar under 2011 har hjilpt bolaget att uppna forbattrade och
effektivare processer.

Lars Rutegard
VD Nischer AB (publ)

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.



Nischer AB (PUBL) DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2012 Nl SCher

Koncernens resultat for perioden april — juni 2012

Nettoomsattning

Nischer-koncernens nettoomsittning minskade nagot under andra kvartalet till 86,7 (88,2)
MSEK, en minskning med 1,7% jamfort med motsvarande kvartal 2011. Ett 1agre volymuttag
fran PlaCells kunder med minskad forsiljning som foljd paverkar koncernens férsiljning
under kvartalet. En minskad nettoomsattning i PlaCell vags upp med en god nettoomsattning
i SKA som redovisar en forsiljningsokning jamfort med samma kvartal2o11.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet for andra kvartalet 6kade och uppgick till 32,8 (31,0) MSEK, vilket ger en
bruttomarginalen p4 37,8 (35,1) procent. Okat bruttoresultat i PlaCell och SKA har
framforallt bidragit till det 6kade bruttoresultat for koncernen.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

Andra kvartalets rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 6kade jamfort med samma
period 2011 och uppgick till 3,8 (3,4) MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 4,4
(3,8) procent.

Resultat fore skatt

Resultat fore skatt uppgick till -0,5 MSEK for perioden jamfort med -0,2 MSEK forsta
kvartalet 2011.

Koncernens balansrakning

Under andra kvartalet omklassificerades 15,3 MSEK kortfristiga skulder till koncernbolag till
langfristiga skulder da loptiden for lanen forlangdes till augusti 2013.

Koncernens kassaflode och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 3,2 MSEK, vilket innebar en
marginell minskning med 0,08 MSEK for andra kvartalet. Forandringen utgors framst av
amorteringar av langfristiga skulder.

Antal aktier

Antal aktier uppgick vid periodens slut till 18 215 093.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for andra kvartalet 2012 uppgick till -0,10 (0,004) SEK. Resultatet per
aktie skulle uppga till -0,07 (0,003) vid fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner.

2 Jamforelsesiffror for perioden 1 april - 17 april 2011 avser IndustrIQ-koncernen.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Medarbetare

Medelantalet anstillda i Nischer-koncernen under perioden uppgick till 129 (130) personer.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for perioden juli - september 2012: 1 november 2012

Beslut vid Nischers arsstamma 2012

Nischers arsstimma dgde rum den 10 maj 2012 pa Clarion Sign i Stockholm. Pa stimman
valdes Per-Olov Bertholdson om samt Dimitrij Titov, Charlotta Alegria Ursing och Mikael
Fahlander valdes in som styrelseledamoter. Till styrelsens ordférande utsags Dimitrij Titov.

Stamman beslutade dven att bemyndiga styrelsen att besluta om 6kning av aktiekapitalet
genom nyemission av aktier. Emissioner enligt bemyndigandet fiar omfatta totalt hogst 1 800
000 nya aktier.

Moderbolaget

Nischers affarskoncept innebar en nérstaende forvaltning och ett aktivt 4gande av bolagets
dotterbolag, bide genom ett strategiskt arbete i dotterbolagens styrelser samt att utgora ett
operativt stod i den dagliga verksamheten. Allt for att skapa de bésta forutsattningarna for

Nischers dotterbolag att utvecklas och maximera dess potential.

De intdkter som moderbolaget har under andra kvartalet utgors uteslutande av fakturering
av konsult- och managementtjanster till dotterbolagen. Moderbolagets omsattning uppgick
under andra kvartalet till 0,7 (0) MSEK. Antalet anstillda i moderbolaget uppgick vid
periodens slut till 2 personer. Resultatet under andra kvartalet uppgick till -1,1 (-1,3) MSEK.

Handelser efter periodens utgang

Négra vasentliga hindelser under perioden fran balansdagen till rapportens avgivande har
inte intraffat.

Granskning

Delarsrapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstillande direktoren forsiakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande
oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Vid bedomning av Nischers framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell
resultattillvaxt dven beakta riskfaktorer. Nischers verksamhet paverkas av ett flertal risker
som kan ge effekt pa Nischers resultat och finansiella stéllning i varierande grad. For en
beskrivning av bolagets risker hanvisas till bolagets arsredovisning for 2011.

Stockholm 7 augusti 2012

Styrelsen

For ytterligare information:

Lars Rutegard, VD
lars.rutegard @nischer.se
08-120 465 80

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Nischer

Koncernens resultatrakning

2012 2011 2011
TSEK 1apr-30jun 1apr-30jun 1jan—31dec
Rérelsens intédkter
f)vriga rorelseintakter 701 916 3471
Ravaror och forndédenheter -53 967 -57 228 -226 328
Personalkostnader -17 622 -17 762 -65 348
Ovriga rérelsekostnader 9 -2 221 1805
Minoritetsintresse -480 -274 -479
PERIODENS RESULTAT -1750 78 -1610

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Nischer

Koncernens balansrakning

2012 2011 2011

TSEK

30 jun 30 jun 31dec
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 39221 43835 41542
Finansiella anlaggningstillgangar 16 543 17 244 15488
Varulager 46799 33455 43843
Kundfordringar och andra fordringar 58778 66 791 61976
Summa omsattningstillgangar 108 751 107 156 113 605
SUMMA TILLGANGAR 242972 234 304 252712
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 101 848 102 939 102 025
Periodens resultat -1750 78 -1610
Avséttningar 5915 5 866 5985
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 50303 48 076 50072
Summa langfristiga skulder 99093 94 404 104 151
Kortfristiga skulder
Forskott till kunder 7580 3481 9799
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 60172 60 226 67 260
Summa kortfristiga skulder 77441 68 451 80 262
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 242972 234 304 252712

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Nischer

Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

TSEK 2012 2011 2011
1apr-30jun 1apr-30jun 1jan-31dec

Kassaflode fran den lopande verksamheten 3103 18 385 4054

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3157 3707 11232

Likvida medel vid periodens slut 7424

Forandringar i koncernens Eget kapital

TSEK 2012 2011 2011

1apr-30jun 1apr-30jun 1jan-31dec

44768 360 -200

Ingaende eget kapital

Omrakningsdifferenser -183 -250

Nyemission

22

Effekt av omvant forvarv

Koncernens nyckeltal

2012 2011 2011

1apr-30jun 1apr-30jun 31dec

Nettoomséttning, TSEK 86743 88 231 349439
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), TSEK 3829 3365 14 430
Resultat fore skatt, TSEK -505 213 319
Eget kapital per aktie, SEK 2,35 2,67 2,49

Berakningar per aktie ar baserade pa antal aktier vid periodens slut (18 215 093 aktier). Vid fullt utnyttjande av
utestaende teckningsoptioner uppgar det totala antalet aktier till 24 105 493.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Nischer

Moderbolagets resultatrakning

TSEK 2012 2011 2011
1apr-30jun 1apr-30jun 1 jan - 31 december

Rorelsens intakter

Ovriga rorelseintakter

Ravaror och férnodenheter

Personalkostnader

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter och kostnader

Moderbolagets resultat fram till 2011-04-13 avser den tidigare verksamheten (f.d. Netrevelation AB) vilken
avyttrades som en del i den strukturaffaren som genomfordes under 2011.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.
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Moderbolagets balansrakning

TSEK 2012
30 jun

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 101771

Kundfordringar och andra fordringar

Likvida medel

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 102 275

Periodens resultat -1094

Leverantdrsskulder och dvriga skulder

Kassaflodesanalys for moderbolaget i sammandrag

TSEK 2012
1apr-30jun

Kassaflode fran den lopande verksamheten 326

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid periodens slut 326

2011
30jun

100 747

102 253

3048

2011
1apr-30jun

1375

2011
31dec

100 747

102 275

-1614

2011
1 jan — 31 december

-7

34

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.



Nischer AB (PUBL) DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2012 Nl SCheI’

Forandringar i moderbolagets Eget kapital

TSEK 2012 2011 2011
1apr-30jun 1apr-30jun 1jan-31dec

Ingaende eget kapital 98 802 6339 10878

Resultat -1094 3048 -1614

Nyemission 100 000 100 022

Omvarderingseffekt MyCab Int. aktier -9974 9974

Utgaende eget kapital 97 707 99415 99 312

Definitioner

Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnader for salda varor och tjénster.

Bruttomarginal Bruttoresultat i forhallande till nettoomséttning

Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) Resultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation

and Amortisation).

Rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA), % Resultat fore av- och nedskrivningar (Eamings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortisation) i forhallande till nettoomsattningen.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie Periodens resultat i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten upprittas i enlighet med Arsredovisningslagens krav och
Bokforingsnamndens kompletterande normgivning BFNAR 2007:1. Moderbolaget och
koncernen tillimpar Arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allméinna rad for storre
foretag. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade i forhallande
till vad som framgar av arsredovisningen 2011.

Nischer AB (publ), Barnhusgatan 20, 111 23 Stockholm, Telefon 08-120 465 80, www.nischer.se,
Organisationsnummer 556513-5869, Styrelsen har sitt sate i Stockholm.



