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Styrelsen i Nischer AB

Fairness Opinion

Styrelsen i Nischer AB (publ) ("Nischer”) har givit Remium Nordic AB ("Remium”) i uppdrag att
avge ett utlatande om skaligheten, ur ett finansiellt perspektiv, av det kontanterbjudande
("Erbjudandet”) som Health Care Invest S.A. ("HCI”) har Iamnat till Nischer som vederlag for

samtliga aktier i Mintec Paper AB ("Mintec” eller "Bolaget”).

Erbjudandet innebér i huvudsak foljande:
= Ett totalt varde p& aktierna i Mintec om 25,75 MSEK.
= Erbjudandet ar ovillkorat.

Remium har till grund for detta utlatande beaktat féljande:
i) Officiell information avseende Mintec sdsom arsredovisningar och delarsrapporter.

ii)  Diskussioner med foretradare for Mintec avseende Bolagets historiska och nuvarande

verksamhet och finansiella stallning samt investeringsbehov.
iii)  Diskussioner med foretradare for Mintec avseende framtidsutsikter.
iv)  Uppgifter, bl a fran externa kallor, om noterade bolag jamférbara med Mintec.

v)  Annan information som Remium beddmt nédvéandig eller lamplig som underlag for detta

utlatande.

Remium har inte patagit sig ansvar for att oberoende verifiera, och har inte heller oberoende
verifierat, riktigheten i nagon information rérande Mintec som tillhandahallits Remium eller annars
funnits tillganglig genom offentliga kallor. Remium har saledes forlitat sig pa att all den finansiella
och 6vriga information som legat till grund for utlatandet ar korrekt och fullstandig. Remium har
vidare antagit att de finansiella och operativa prognoser som tillhandahallits av féretradare for

Mintec har utarbetats pa korrekta och riktigt grunder och pa ett rimligt och korrekt satt.
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Remium har inte gjort ndgon sjalvstandig vardering av tillgangar och skulder i Mintec eller dess
dotterbolag eller narstaende bolag. Remiums utlatande grundas med nédvandighet pa
ekonomiska, marknadsmassiga och 6vriga forhallanden samt den information som tillhandahallits
oss per dagen for detta utldtande. Forandringar i angivna forutsattningar kan medféra omprévning
av detta utldtande. Vart utldtande baseras pa de svenska lagar och regler samt de ekonomiska
villkor och marknadsvillkor som galler idag. Férhallanden som lagts till grund for utlatande kan

paverkas efterféljande handelser, som av naturliga skal inta kan beaktas av oss i detta utlatande.

Remium bedriver vardepappersrorelse vilket bland annat innefattar transaktioner for egen och
kunds rékning i vardepapper och andra finansiella instrument. Remium kan, i
vardepappersrorelsen, komma att handla med eller ta position i vardepapper som direkt eller

indirekt paverkas av Erbjudandet.

Detta utlatande ar uteslutande riktat till styrelsen for Nischer for att tiana som underlag for dess
stallningstagande i fraga om Erbjudandet och ingen annan part skall ha nagon réatt att &beropa
detta utlatande. Utlatandet ar inte en rekommendation huruvida Mintecs aktieagare skall
acceptera Erbjudandet. Utlatandet far inte spridas, aterges, citeras eller refereras till utan
Remiums i férvag lamnade skriftliga godkédnnande och skall i de fall detta godkédnnande givits

endast aterges i sin helhet.

Remium har anlitats av Nischers styrelse i samband med Erbjudandet for att avge detta utlatande.

Arvodet for Remiums arbete ar inte beroende av om Erbjudandet fullféljs.

Mot bakgrund av, och med férbehall for, ovanstdende ar det Remiums uppfattning att Erbjudandet

per denna dag ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for innehavare av aktier i Mintec.

Detta utlatande skall tolkas och tillampas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvister rérande

detta utlatande skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 2 oktober 2012

Remium



